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Le graphique de la semaine

Les libertés reculent encore dans le monde
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Freedom House constate I'accés aux libertés civiles et aux droits politiques

Pour la quinziéme année consécutive, I'état des libertés s'est dégradé dans le
monde d'aprés le rapport annuel de 'ONG Freedom House. Ce rapport, qui évalue
I'accés aux droits politiques et les libertés civiles, est un excellent barométre de la
démocratie mondiale. Il nous apprend que 75% de la population mondiale vit sous
un gouvernement qui a vu son bilan démocratique décliner en 2020.
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Le groupe chinois Alibaba a été jugé par les régulateurs financier pour suspicions
de pratiques anticoncurrentielles et a écopé d'une amende équivalente a 4% de ses
revenus de 2019, soit 2,78 milliards de dollars. Aprés cette sanction, le groupe s'est
engage a baisser ses colts de fonctionnements sur la plateforme, ce qui devrait
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légérement faire baisser ses revenus dans les années a venir. Ces projections,
jugées rassurantes, ont permis a I'action de croitre de 6,6% a la bourse de Hong
Kong de lundi.
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OBSERVATION  BARRIERE AT COUPON CAPITAL

Trimestrielle Européenne 100% 70% 60%

Le fait de la semaine

Avant de tout perdre -20 milliards de dollars- Bill Hwang était le plus grand trader
dont vous n'ayez jamais entendu parler. A partir de 2013, il a transformé plus de 200
millions de dollars en une fortune époustouflante en pariant sur des actions. S'il
avait plié bagage début mars et encaissé, il se serait distingué parmi les personnes
les plus riches de la planéte avec 20 milliards de dollars. Et puis, en deux jours, tout
a disparu. L'implosion soudaine de la société Archegos Capital Management de
Hwang est I'un des échecs les plus spectaculaires de I'histoire financiére moderne:
aucun individu n'avait perdu autant d'argent aussi rapidement. L'affaire est aussi
singuliére car en dehors d'un petit cercle, Hwang était pratiquement inconnu. Il est
devenu la plus grande des "baleines" - un terme d'argot financier qui désigne une
personne ayant une présence dominante sur les marchés sans jamais faire surface-
en utilisant des swaps, un type de produit dérivé qui permet de s'exposer aux gains
d'un actif sous-jacent sans le posséder directement. Il dissimulait ainsi son identité
et 'ampleur de ses positions. C'est pourquoi le 26 mars, lorsque les investisseurs
du monde entier ont appris qu'une société appelée Archegos avait fait défaut sur les
préts utilisés pour constituer un portefeuille impressionnant de 100 milliards de
dollars, la premiére question a été : " Mais qui est donc Bill Hwang ? ".
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